Avand in vedere prevederile Regulamentului ASF nr. 2/2017  privind transferul sau retragerea de la tranzacţionare a valorilor mobiliare ale emitenţilor în cazul închiderii unui sistem alternativ de tranzacţionare si tinand cont de faptul ca organele competente ale Societatii trebuie sa efectueze demersurile necesare pentru a tine o sedinta a adunarii generale extraordinare a actionarilor in maximum 90 de zile de la data de la care fuziunea dintre operatorii de sistem produce efecte (de la 01.01.2018), cu urmatoarea ordine de zi:
a) tranzacţionarea în continuare a valorilor mobiliare în cadrul sistemului alternativ de tranzacţionare administrat de BVB/tranzacţionarea în cadrul unui alt sistem alternativ de tranzacţionare aprobat potrivit Legii nr. 297/2004, cu modificările şi completările ulterioare, şi a reglementărilor emise în aplicarea acesteia; sau 

b) retragerea valorilor mobiliare de la tranzacţionare, cu respectarea dreptului acţionarilor de a se retrage din societate.
Consiliul de administratie/directoratul Metex Com S.A. Dej prezinta urmatorul 
RAPORT
de prezentarea a sistemelor alternative de tranzacţionare pe care pot fi tranzacţionate valorile mobiliare ale emitentilor conform Regulamentului ASF nr. 2/2017  
A. Cadrul juridic aplicabil tranzacţionării acţiunilor în cadrul unui sistem alternativ de tranzacţionare;
In Romania, cadrul juridic aplicabil tranzacţionării acţiunilor pe piata de capital este structurat pe trei nivele, după cum urmează:

Nivelul primar - legislatia emisa de catre Parlamentul Romaniei - reprezentata de Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificările şi completările ulterioare, lege cadru  ce reglementează înfiinţarea şi funcţionarea pieţelor de instrumente financiare, cu instituţiile şi operaţiunile specifice acestora, precum şi a organismelor de plasament colectiv
Nivelul secundar - reglementat de catre AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA (ASF, fosta CNVM), institutie publica care are atributii in reglementarea si supravegherea pietei de capital din Romania. Acest nivel de reglementare aduce completari primului nivel si stabileste regimul juridic pentru fiecare sub-sector al pietei de capital. Legislatia pietei de capital, la acest nivel, este emisa sub forma de regulamente, instructiuni, decizii, hotarari, avize, dispuneri de masuri. 

Legislatia secundara este impartita pe mai multe sub-sectoare, dupa cum urmeaza:

· - servicii de investitii financiare - stabileste conditiile in care intermediarii se pot autoriza si pot presta servicii de investitii financiare

· - organismele de plasament colectiv/depozitari/societatile de administrare a investitiilor - stabileste conditiile in care societatile de administrare a investitiilor (S.A.I.) si societatile de investitii se pot autoriza precum si modul in care o S.A.I. poate autoriza si administra fonduri de investitii. De asemenea, stabileste conditiile in care o institutie de credit poate dobandi calitatea de depozitar precum si operatiunile pe care un depozitar le poate desfasura.

· - operatori de piata/piete reglementate - stabileste conditiile in care operatorii de piata se pot autoriza si de asemenea conditiile in care acestia pot autoriza, organiza si administra piete reglementate/nereglementate

· - casa de compensatie/depozitarul central - stabileste conditiile in care o casa de compensatie/depozitar central se poate autoriza si de aemenea conditiile in care aceste entitati pot efectua activitati de depozitare, compensare si decontare a tranzactiilor cu instrumente financiare

· - fondul de compensare - stabileste conditiile in care fondul de compensare s-a infiintat si conditiile in care aceasta institutie garanteaza pana la un anumit plafon investitiile efectuate de catre investitori in anumite situatii

· - emitentii si operatiunile cu valori mobiliare - stabileste procedura prin care o societate comerciala poate dobandii calitatea de emitent si de asemenea conditiile in care se pot desfasura ofertele publice.

Nivelul tertiar - este nivelul reglementat de catre operatorul de piata, reglementare referitoare la conditiile si posibilitatiile in care un intermediar poate sa efectueze tranzactii cu instrumente financiare prin intermediul pietelor reglementate/nereglementate organizate si administrate de catre respectivul operator de piata. Legislatia pietei de capital, la acest nivel, este emisa sub forma de regulamente si proceduri. Cele mai importante acte normative emise pe operatorii de piata sunt:

- Codul Bursei de Valori Bucuresti, operator de sistem, cu modificarile ulterioare, aprobat de catre Autoritatea de Supraveghere Financiară, act cu caracter normativ obligatoriu – contine regulile aplicabile tranzactionarii instrumentelor financiare pe Sistemul Alternativ de Tranzactionare (ATS) administrat de BVB.
CADRUL GENERAL INSTITUIT DE LEGEA 297/2004

Legea 297/2004, printre altele, prevede ca A.S.F./C.N.V.M. supraveghează pieţele reglementate  si sistemele alternative de tranzacţionare în scopul asigurării transparenţei, funcţionării corespunzătoare a activităţii de tranzacţionare şi a protecţiei investitorilor. In lege sunt incluse regulile, conditiile de desfasurare a ofertelor publice de vanzare sau cumparare/preluare, conditiile de admitere si retragere de la tranzactionare a emitentilor de valori mobiliare, regulile privind furnizarea de informatii de catre emitenti prin raportari periodice si continue, regulile de convocare si desfasurare a adunarilor generale, alegerea administratorilor prin metoda votului cumulativ, majorarea capitalului social, reguli privind plata dividendului, auditul financiar, abuzul de piata, sanctiunile pentru incalcarea regulilor pietei de capital etc.

Referitor la Emitenti, prevederile Legii 297/2004 si Legii 24/2017 sunt completate si detaliate de Regulamentul CNVM nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare,  Regulamentul CNVM nr. 6/2009 privind exercitarea anumitor drepturi ale acționarilor în cadrul adunărilor generale ale societăților comerciale, cu modificarile si completarile ulterioare, alte regulamente si instructiuni ASF/CNVM.

Sistemul Alternativ de Tranzactionare (ATS) administrat de B.V.B.
EMITENTII SI INSTRUMENTELE FINANCIARE
Admiterea/introducerea la tranzactionare a Instrumentelor Financiare pe ATS se face prin decizie a Consiliului B.V.B. in baza avizului Comisiei de Admitere la Tranzactionare. 

Consiliul B.V.B. poate hotari, prin decizie, retragerea Instrumentelor Financiare de pe ATS in baza recomandarii Comisiei. Instrumentele Financiare in cauza vor putea fi suspendate de la tranzactionare in vederea clarificarii situatiei privind retragerea de la tranzactionare, daca acest lucru se va impune pentru pastrarea integritatii pietei si protectia investitorilor.

ATS are urmatoarea structura:
1. Sectiunea Instrumente financiare listate pe ATS 

a) Sector Titluri de Capital

i. Categoria I actiuni

ii. Categoria baza actiuni

iii. Categoria I drepturi

iv. Categoria baza drepturi

b) Sector Titluri de Credit (obligaţiuni)

c) Sector Titluri de Participare la Organisme de Plasament Colectiv (OPC)

i. actiuni

ii. unitati de fond

d) Sector Alte Instrumente Financiare

2. Sectiunea valori mobiliare admise la tranzactionare si pe o piata reglementata sau pe o piata dintr-un stat nemembru UE

3. Sectiunea New Market actiuni
Admiterea in Sectorul Titluri de capital din Sectiunea Instrumente financiare listate pe ATS
Pentru a fi admise la tranzactionare pe ATS, Titlurile de capital (actiuni sau drepturi), trebuie sa indeplineasca criteriile prevazute la punctele (2) - (4).

Pentru admiterea actiunilor sau a drepturilor in Categoria I, trebuie indeplinite cumulativ urmatoarele cerinte:

a) referitoare la instrumentele financiare:

i. sa fie inregistrate in evidentele C.N.V.M;

ii. sa fie liber transferabile, platite integral, emise in forma dematerializata si evidentiate prin inscriere in cont, sa fie din aceeasi clasa;

b) referitoare la Emitent:

i. capitalizarea medie in ultimele 6 luni este de cel putin echivalentul in lei a 1 milion EURO, sau valoarea capitalurilor proprii din ultimul exercitiu financiar este de cel putin echivalentul in lei a 1 milion EURO, calculate la cursul de referinta al B.N.R. din data inregistrarii la B.V.B. a cererii de admitere la tranzactionare in Categoria I;

ii. societatea sa fi functionat in ultimii 3 ani anterior solicitarii de admitere la tranzactionare si sa fi intocmit situatiile financiare pentru aceeasi perioada, in conformitate cu prevederile legale si care sa fie comunicate B.V.B.;

iii. sa aiba contract de furnizare de servicii de registru cu Depozitarul Central;

iv. sa nu fie in stare de faliment;

v. sa solicite tranzactionarea in cadrul ATS.

In vederea admiterii pe ATS la Categoria I, Emitentul trebuie sa parcurga Procedura nr.1 din Anexa nr.1 a Codului BVB – operator de sistem, respectiv sa depuna la B.V.B. toate documentele cerute si sa achite comisioanele prevazute in Anexa nr. 1 si Lista tarifelor si comisioanelor B.V.B.
Pentru admiterea actiunilor sau a drepturilor in Categoria baza, trebuie indeplinite cumulativ 

urmatoarele cerinte:

a) referitoare la instrumentele financiare:

i. sa fie inregistrate in evidentele C.N.V.M./A.S.F.;

ii. sa fie liber transferabile, platite integral, emise in forma dematerializata si evidentiate prin inscriere in cont, sa fie din aceeasi clasa;

b) referitoare la Emitent:

i. sa aiba contract de furnizare de servicii de registru cu Depozitarul Central sau, dupa caz, sa dispuna de confirmarea Depozitarului Central cu privire la intrunirea conditiilor de compensare-decontare si inregistrare necesare tranzactionarii instrumentelor financiare respective;

ii. sa nu fie in stare de faliment;

iii. sa solicite tranzactionarea in cadrul ATS.

In vederea tranzactionarii actiunilor in Sectiunea New Market actiuni, este necesara indeplinirea urmatoarelor conditii: 

a) actiunile sunt inregistrate in evidentele C.N.V.M./A.S.F.;

b) actiunile sunt emise in forma dematerializata si evidentiate prin inscriere in cont;

c) actiunile sunt liber transferabile, platite integral;

d) actiunile sunt din aceeaşi clasa;

e) Emitentul actiunilor are contract de furnizare de servicii de registru cu Depozitarul Central.
Emitentii ale caror Instrumente Financiare se tranzactioneaza pe ATS vor respecta prevederile art. 209 al Legii nr. 297/2004, asigurand un tratament egal pentru toti detinatorii de Instrumente Financiare, de acelasi tip si clasa si vor pune la dispozitia cestora toate informatiile necesare, pentru ca acestia sa-si poata exercita drepturile. 

Actionarii, administratorii si angajatii Emitentilor tranzactionati pe ATS vor respecta prevederile art. 210 al Legii nr. 297/2004 si nu vor aduce prejudicii celorlalti actionari.

Reglementarile legale aplicabile Emitentilor ale caror instrumente financiare sunt tranzactionate pe ATS incluse in Sectiunea Instrumente financiare listate pe ATS in vederea derularii ofertelor publice de preluare obligatorii si utilizarii votului cumulativ pentru alegerea membrilor Consiliilor de administratie sunt următoarele: Legea nr. 297/2004, Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006, precum si alte reglementari incidente emise de catre C.N.V.M./A.S.F.
Cerinte de raportare pentru Emitenti

Emitentul ale carui Instrumente Financiare se tranzactioneaza pe ATS in Sectiunea Instrumente Financiare listate pe ATS, este obligat sa transmita la B.V.B. Raportul Anual, impreuna cu documentele aferente, astfel: 

a) Raportul Anual va fi transmis in format electronic, si numai in cazul in care Emitentul nu are posibilitatea de a raporta electronic il va transmite pe suport hartie, in termen de cel mult 120 de zile de la incheierea exercitiului financiar; 

b) Raportul Anual va cuprinde: situatii financiare anuale (bilantul contabil, contul de profit si pierdere etc.), notele la situatiile financiare, raportul administratorilor si raportul auditorului financiar.

Emitentul ale carui Instrumente Financiare se tranzactioneaza pe ATS, in Sectiunea Instrumente Financiare listate pe ATS, este obligat sa transmita catre B.V.B. Raportul Semestrial, astfel:

a) Raportul aferent semestrului I in format electronic si numai in cazul in care Emitentul nu are posibilitatea de a raporta electronic il va transmite pe suport hartie, in termen de cel mult 2 luni de la incheierea semestrului;

b) Raportul aferent semestrului I va cuprinde: bilantul contabil si contul de profit si pierdere, impreuna cu raportul administratorilor.

In masura in care sunt intocmite Rapoarte trimestriale pentru primul si cel de al treilea trimestru, Emitentii Instrumentelor Financiare incluse in Sectiunea Instrumente financiare listate pe ATS, vor transmite si B.V.B. aceste rapoarte, astfel: raportul in format electronic si numai in cazul in care Emitentul nu are posibilitatea de a raporta electronic il va putea transmite pe suport hartie, intr-un termen rezonabil, pentru a fi adus la cunostinta investitorilor.

Emitentul ale carui Instrumente Financiare se tranzactioneaza pe ATS, in Sectiunea Instrumente financiare listate pe ATS, va transmite catre B.V.B. urmatoarele Rapoarte curente (informare continua): rapoarte privind principalele evenimente importante aparute in activitatea Emitentului, care pot conduce la modificari ale pretului instrumentelor financiare, dar nu mai tarziu de 24 de ore, fara intarziere de la producerea respectivului eveniment, sau de la data la care respectiva informatie este adusa la cunostinta Emitentului, precum:

a) convocarea adunarii generale sau a sedintei consiliului de administratie care urmeaza sa delibereze in vederea exercitarii atributiilor delegate de adunarea generala;

b) hotararile adunarii generale sau ale sedintei consiliului de administratie in exercitarea atributiilor delegate de adunarea generala;

c) informatii privind plata dividendelor, valoarea pe actiune, termenul de plata, modalitatile de 

plata, eventual agentul de plata;

d) alte informatii, precum: schimbari in controlul asupra societatii comerciale, proiecte de fuziune/divizare, litigii in care este implicat Emitentul, initierea si incheierea procedurii de dizolvare, insolventa, reorganizare judiciara sau a falimentului etc.

Tranzactionarea Actiunilor

Tranzactionarea Actiunilor in cadrul ATS se realizeaza in conformitate cu prevederile Codului B.V.B. S.A. - Operator de Piata, cu exceptiile mentionate in prezentul Capitol.

Pietele utilizate pentru tranzactionarea actiunilor in cadrul ATS:

a) Piata Principala – piata de tip “order-driven”, in care tranzactionarea se efectueaza pe blocuri de tranzactionare si care determina pretul de referinta al acestora. Pentru sectiunea New Market actiuni piata principala nu este de tip „order-driven”.

b) Piata Deal – piata auxiliara a pietei principale, de tip negociere directa, pentru incheierea de tranzactii Deal. Valoarea minima standard a unei tranzactii in Piata Deal este cea prevazuta in Codul B.V.B. – Operator de Piata. Pentru alte tipuri de instrumente financiare care nu sunt tranzactionate si pe piata reglementata administrata de BVB, valoarea minima a unei tranzactii in Piata Deal se stabileste prin decizie a Directorului General, comunicata participantilor si C.N.V.M., corelata cu pietele similare din UE. Instrumentele financiare din sectiunea NewMarket se tranzactioneaza exclusiv prin intermediul Pietei Deal, fara restrictii privind valoarea minima, pe baza cotatiilor informative, descrise in Codul B.V.B. – Operator de piata.

c) Piata Buy-In si Piata Sell-Out – piete auxiliare ale pietei principale, de tip “order-driven”, initiate de B.V.B. in cadrul procedurilor de corectie a erorii sau la solicitarea Depozitarului Central, in conformitate cu prevederile contractului incheiat intre B.V.B. si Depozitarul Central.

d) Pietele de Oferte si Operatiuni Speciale – definite corespunzator fiecarui tip de oferta si operatiune speciala precum oferta publica primara, oferta publica secundara, vanzare speciala la ordin si alte metode translative de proprietate stabilite prin reglementarile proprii.

In cursul unei zile de tranzactionare pretul tranzactiilor cu actiuni trebuie sa se incadreze in intervalul delimitat de pretul de referinta de +/- 25% pentru emitentii care indeplinesc cumulativ urmatoarele conditii:

a) au inregistrat cel putin o tranzactie in fiecare saptamana din ultimul trimestru, indiferent de numarul de zile de tranzactionare din saptamana respectiva;

b) volumul anual de tranzactionare, determinat pe baza numarului de actiuni tranzactionat calculat pe ultimele 12 luni anterioare datei de calcul, trebuie sa reprezinte cel putin 1% din numarul de actiuni constituind capitalul social al emitentului.
PROCEDURA privind admiterea la tranzactionare a Instrumentelor Financiare in Sectiunea Instrumente financiare listate pe ATS 

1. Documentele ce trebuie depuse la B.V.B. in vederea solicitarii admiterii la tranzactionare pe ATS, dupa caz

a) cerere de admitere la tranzactionare ;

b) dovada incheierii contractului cu Depozitarul Central sau, dupa caz, confirmarea Depozitarului Central privind intrunirea conditiilor aferente, in cazul in care operatiunile de registru se realizeaza de catre alt depozitar, cu respectarea dispozitiilor legale;

c) copie a Certificatului de Inregistrare a Valorilor Mobiliare emis de catre C.N.V.M./A.S.F. ;

d) copie a Certificatului de Inregistrare la Oficiul Registrului Comertului ;

e) un document de prezentare in format electronic si pe hartie ;

f) ultimele situatii financiare: anuala si semestriala, iar in cazul admiterii in Categoria I ultimele 3 situatii anuale si ultima situatie semestriala, daca au fost deja intocmite la data depunerii documentatiei; 

g) decizia organului statutar al Emitentului privind tranzactionarea pe ATS;

h) dovada platii comisionului de procesare catre B.V.B.

2. Obtinerea acordului B.V.B. privind solicitarea depusa de Emitent :

- documentele necesare sunt depuse la departamentul de specialitate (DS) din cadrul B.V.B.;

- DS analizeaza documentele, solicita completari daca sunt necesare si intocmeste o nota de recomandare catre Comisia de Admitere la Tranzactionare (Comisia);

- Propunerea Comisiei se va referi la admiterea la tranzactionare a Instrumentelor Financiare ale Emitentului si la incadrarea intr-o anumita Categorie a ATS;

- Consiliul Bursei se pronunta asupra admiterii la tranzactionare a Instrumentelor Financiare în cadrul ATS; 

- Decizia Consiliului Bursei intra in vigoare si poate incepe tranzactionarea Instrumentelor Financiare numai dupa semnarea Contractului dintre Emitent si B.V.B. si achitarea de catre Emitent a comisioanelor aferente.

 3. Comisioane :

- La data depunerii cererii de admitere, solicitantul trebuie sa plateasca contravaloarea Comisionului de procesare.

- Dupa avizarea admiterii la tranzactionare, solicitantul trebuie sa plateasca contravaloarea Comisionului de admitere corespunzator categoriei respective.

- Anual, Emitentii Instrumentelor Financiare admise la tranzactionare pe ATS trebuie sa plateasca un Comision de mentinere a listarii, corespunzator categoriei respective, termenul de plata fiind 31 ianuarie in fiecare an, pentru anul in curs.

- Valoarea comisioanelor este prevazuta in Lista tarifelor si comisioanelor practicate de B.V.B. pentru ATS valabila la data la care sunt achitate si in cadrul termenului limita de plata.
CONCLUZIE

Avand in vedere conditiile de admitere precizate in reglementarile specifice in vigoare, precum si nivelul de capitalizare si valoarea capitalurilor proprii ale METEX COM S.A. Dej,  supunem acest raport aprobarii A.G.E.A.
                                             Presedinte C.A.

                                               Naum Violeta
